ETATS DE SYNTHESE ARRETE AU 30/06/2026

COMPTES SOCIAUX CDFO ce

BILAN PASSIF Exercice clos le 30 juin 2026

BILAN ACTIF Exercice clos le 30 juin 2026

EXERCICE EXERCICE PASSIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
e — PRECEDENT 1 |FINANCEMENT PERMANENT 137 304 557,12} 160 586 520,22
Exercice Net 2 |cAPITAUX PROPRES 55136 767,51 65 751 347,58
1 |JACTIF IMMOBILISE 115742754,07]  7698087,95] 108044666,12] 81535 297,66) 3 |Capital social ou fonds d'établissement 56620000,00 56620000,00
> [IMMOBILISATION EN NON-VALEURS 4 [Actionnaires, capital souscrit non appelé
3 |Frais préliminaires 5 |Capital appelé, dont versé 56 620 000,00f 56 620 000,00
4 [Charges a repartir sur plusieurs exercices 6 [Prime d'émission, de fusion, d'apport
5 [Primes de remboursement des obligations 7 |Ecarts de réévaluation
6 |IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1337 196,30| 1198 156,35 139 039,95 159 669,79 8 [Réserve légale 5662 000,00] 5662 000,00]
7 [Immobilisation en recherche et développement 9 [Autres réserves
8 [Brevets, marques, droits et valeurs similaires 1337 196,30 1198 156,35 139 039,95 159 669,79 10 [Report a nouveau (1) 8211434,59 1581 080,39
9 [Fonds commercial 11 [Fonds social complémentaire
10_{Autres immobilisations incorporelles 12 [Résultat nets en instance d'affectation (1)
11 |IMMOBILISATIONS CORPORELLES 9 179 339,27 6499 931,60 2679 407,67 3163 541,00 " -
72 Frorrains 13 [Résultat net de I'exercice (1) 1066 202,10| 1888 267,19
13 |constructions 14 |CAPITAUX PROPRES ASSIMILES
14 [installations techniques, matériel et outillage 25 662,0 16 691,98 8970,02 10388,02) 16 _|Provisions réglementées
15 [Materiel transport 17 _|DETTES DE FINANCEMENT
16 |M. M. B. et aménagements divers 9153 677,27 6483 239,62 2670437,65 3153152,98 18 [Emprunts obligataires
17 |Autres immobilisations corporelles 19 [Emprunts pour fond d'établissement
18 |lmmobilisations corporelles en cours 20 |Autres dettes de financement
19 [IMMOBILISATIONS FINANCIERES 21_|PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES
20 [Prétsimmobilisés 22 |Provisions pour risques
21 [Autres créances financiéres 23 |Provisions pour charges
22 [Titres de participation 24 |PROVISIONS TECHNIQUES BRUTES 82167 789,61 94 835 172,64
23 [Autres titres immobilisés
24 |PLACEMENTS AFFECTES AUX OPER° D'ASSURANCE 105 226 218,50) 105226218,50]  78212086,87 25 [Provisions pour primes non acquises 354511009 33608 678,61
55 |Placements immobiliers 26 |Provisions pour sinistres & payer 35769 121,23 33195 314,16}
26 [Obliga, bons et titres de créances négociables 105226 218,50 105226218500 7162582211 29 [Provisions des assurances-vie
27 |Actions et parts sociales 6390 494,25 30 |Provisions pour fluctuations de sinistralité 5898 169,37
28 [Préts et effets assimilés 31 |Provisions pour aléas financiers
29 |Dépots en comptes indisponibles 32 |Provisions techniques des contrats en unités de compte
30 [Placemt® affectés aux contrats en unités de cpt 33 [Provisions pour participation aux bénéfices 19011 363,02 6434116,78}
31 |Dépots aupres des cédantes 195770,51 34 [Provisions techniques sur placement
32_|Autres placements 35 [Autres provisions techniques 17 944 025,90 21597 063,09)

33 [ECARTS DE CONVERSION -ACTIF
34 |Dimin. des créances immo. et des placem.
35 |Aug® des dettes de financ. et des prov. Tech.

36 |ECARTS DE CONVERSION-PASSIF
37 |Augmentation des créances immobilisées et des placements
38 |Diminution des dettes de financement et des provisions techniques

36 |ACTIF CIRCULANT (hors trésorerie) 151 072 395,94 24 867 524,51 126 204 871,43| 184 564 098,74
37_|PART DE S CESSIONNAIRES DANS LES PROV. TECH. 42635 053,27 42635053,27] 41536 067,56 EOMIBASS IECIRCUERNIIhositiesorerie) 115647110159 136533594,10
38 |Provisions pour primes non acquises 1152 160,74 1152160,78] 1092282055 40_|DETTES POUR ESPECES REMISES PAR LES CESSI( 31668 009,30) 23655 120,86)
39 [Provisions pour sinistres a payer 20056 113,35 20056 113,35 16 597 657,08 41 |Dettes pour espéces remises par les cessionnaires 31668 009,30| 23655 120,86
41 |Provisions des assurances-vie 42 |DETTES DU PASSIF CIRCULANT 79 482 227,36 112 433 850,23|
43 _|Autres provisions techniques 21426 779,14 21426 779,14 14015 589,93] 43 |Cessionnaires et comptes rattachés créditeurs 33049 102,05 33456 439,23
44_|CREANCES DE LACTIF CIRCULANT 108 437 342,67} 24867 524,51 83569818,16] 142861 778,09 44 |Assurés, intermédiaires, cédants, coassureurs et comptes rattachés créditeurs 3443708,78] 22028 462,74}
45  |Cessionnaires et comptes rattachés débiteurs 45 |Personnel créditeur 2309 489,47] 1718 250,80)
46  |Assurés, intermédiaires, cédants, coassureurs et comptes rattachés débiteurs 59 869 338,68 24867 524,51 35001 814,17 70134 031,00 46 |Organismes sociaux créditeurs 1132 865,69 91651003
47 [|Personnel débiteur 544 337,32 544 337,32 .

47  |Etat créditeur 10081 263,13] 11736 307,37
48  [Etat débiteur 4929 161,24 4929 161,24} 2928670,76]
49 [Comptes d'associés débiteurs 48 |Comptes d'associés créditeurs
50 |Autres débiteurs 38 240 649,96) 3824064996 61795 152,06 49 |Autres créanciers 2875741363 4171043333
51 |Comptes de régularisation-Actif 4853 855,47] 4853 855,47] 8003 924,27} 50 _|Comptes de régularisation-passif 708 384,68 867 446,73
52 TTRES ETVI‘\LEURS DE PLACEMENT (non affectés aux opérations 51 |AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 4496 864,84 166 253,09
53_|ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (Elts circulants) 166 253,09) 52 JECARTS DECC PN PASSIE (S 27836952
54_[TRESORERIE-ACTIF 18702121,07 18702121,07_31020717,92 5SM[TRESORERIE:PASSIF
55 [Chéques et valeurs a encaisser 54 [Credits d'escompte
56 |Banques, TGR et C.CP. 18595 219,31 1859521931 3101972213 55 [crédits de trésorerie
57 |Caisse, Régies d'avances et accréditifs 106 901,76| 106 901,76 995,79 56 [Banques
58 |[TOTAL GENERAL 285517 271,08 32565 612,46 252951658,62] 297 120 114,32 57 |TOTAL GENERAL 252951 658,62 297 120 114,32

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (CPC) COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (CPC)
I - COMPTE TECHNIQUE ASSURANCE VIE I1 - COMPTE TECHNIQUE ASSURANCE NON-VIE
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EXERCICE —— EXERCICE EXERCICE
LIBELLE EXERCICE PRECEDENT Cession PRECEDENT
Cession Net
1 [1-PRIMES 55923 000,00] 20651 004,35 35271 995,65 32313 488,62
1_{1-PRIMES 2 |Primes émises 5630587543  2077543887]  3553043656| 3854870888
2| Primes émises 3 |Variation des provisions pour primes non acquises 38287543 124434,52 25844091 623522026
5 '
EM|2-RRODUITS TECHNIQUESIDIEXRLOITATION 4 |2- PRODUITS TECHNIQUES D'EXPLOITATION 26948 950,94 26948 950,94 22310 602,26
4 | Subventions d'exploitation s ubventions d exoiomat
ubventions a'exploitation
5 | Autres produits d'exploitation
6 |Reprises drexploitation, transferts de charges 6 |Autres produits d'exploitation 2229 032,36} 2229 032,36 93 693,98
i xploitation,
7 |3- PRESTATIONS ET FRAIS PAYES 7 |Reprises d'exploitation, transferts de charges 24719918,58] 24719918,58| 22216 908,28
3 |Prestations et frais payés 8  [3- PRESTATIONS ET FRAIS PAYES 18015037,62] 8613339,81] 1389856265  6716781,09
9 |Variation des provisions pour sinistres a payer 9 [Prestations et frais payés 32231 447,40} 15721 544,70] 21006 767,54 19230015,83]
11 | Variation des provisions des assurances vie 10 |Variation des provisions pour sinistres a payer -10 889 909,07 -5 444 954,53] -5 444 954,54 -1945 957,07
12 |Var des prov pour fluctutations de sinistralité 12 |Variation des provisions pour fluctutations de sinistralité -4909 535,40)
13 | Variation des provisions pour aléas financiers 13 |Variation des provisions pour aléas financiers
14 |Variation des provisions techniques des Contrats en Unités de Comptes 14 |Variation des provisions pour participation aux bénéfices 8395616,38] 8395616,38] -3086 017,33
15 | Variation des provisions pour participation aux bénéfices 16 |Variation des autres provisions techniques 411722117090 -166325036]  -10058 866,73 -2571724,94
16 |Variation des autres provisions techniques
17 |4- CHARGES TECHNIQUES D'EXPLOITATION 38848 095,19 38848 095,19 29424 953,11
17 |4- CHARGES TECHNIQUES D'EXPLOITATION
s lcn m eition d o 18 |Charges d'acquisition des contrats 3805 204,46} 3805 204,46 2548 922,57
arges d'acquisition des contrats
19 | Achats consommeés de matiéres et fournitures 19 |Achats consommés de matiéres et fournitures 217 360,31 217 360,31 486 848,63
20 | Autres charges externes 20 |Autres charges externes 6314 538,24 6314 538,24 1908 779,33]
21 |impots et taxes 21 [Impots et taxes 385012,34 385012,34) 553 148,14
22 |Charges de personnel 22 [Charges de personnel 7291 992,15 7291 992,15 6684 124,29
23 | Autres charges d'exploitation 23 [Autres charges d'exploitation
24 | Dotations d'exploitation 24 |Dotations d'exploitation 25330 852,53 20 833 987,69 17243 130,15}
25_|5- PRODUITS DES PLACEMENTS AFFECTES AUX OPERATIONS D'ASSURANCE 25 [5- PRODUITS DES PLACEMENTS AFFECTES AUX OPERATIONS DASSURANCE | 4294 969,26| 4294969,26]  2670477,79
26 |Revenus des placements 26 [Revenus des placements 3516879,18 3516879,18 2487 627,58
27 | Gains de change 27 |Gains de change 778 090,08 778 090,08 18285021
28 | Produits des différences sur prix de remboursement a percevoir ., .
29 |prof salisation de b 28  [Produits des différences sur prix de remboursement a percevoir
rofits sur réalisation de placements
s 29 [Profits sur réalisation de placements
30 |Ajust. de VARCUC (1)(plus-values non réalisées) s surrealisation de plac
31 |Profits provenant de la réévaluation des placements affectés 30 [Profits provenant de la réévaluation des placements affectés
32 [Intéréts et autres produits de placements 31 [intéréts et autres produits de placements
33 |Reprises sur charges de placement ; Transferts de charges 32 [Reprises sur charges de placement ; Transferts de charges
34 |6- CHARGES DES PLACEMENTS AFFECTES AUX OPERATIONS D'ASSURANCE 33 |6- CHARGES DES PLACEMENTS AFFECTES AUX OPERATIONS D'ASSURANCE 1242744,73] 1242744,73] 606 234,01
— ©
35 |Charges d'intéréts 34 |Charges d'intéréts S
36 |Frais de gestion des placements 35 [Frais de gestion des placements 27 876,83 27 876,83 37 879,37 ‘;
37 [Pertes de change 36 |pertes de change 996 177,99 996 177,95 424513,9¢) JE
38 | Amortissement des différences sur prix de remboursement 37 |Amortissement des différences sur prix de remboursement 218 689,95 218 689,95 143 840,68 %
39 |Pertes sur réalisation de placements 38 |pert salisation de pl " 3B
ertes sur réalisation de placements
40 |Pertes provenant de la réévaluation des placements affectés %
. . L 39 [Pertes provenant de la réévaluation des placements affectés =
41 | Ajust. de VARCUC (1) (moins-values non réalisées) k=
42 | Autres charges de placements 40 [Autres charges de placements ;8)
43 | Dotations sur placement 41 _[Potations sur placement %
44 | RESULTAT TECHNIQUEVIE (1+2-3-4+5-6) 42 |RESULTAT TECHNIQUENONVIE (1+2-3-4+5-6) 24564177,82| 12037664,54 12526513,28] 20 546 600,46 %
=
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COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (CPC) COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (CPC)

Il - COMPTE NON TECHNIQUE IV - RECAPITULATION

LIBELLE OPERATIONS LIBELLE EXERCICE EXERCICE PRECEDE|
Tlotaux cb Exercice Précedent
Concernant les ogE |- RESULTAT TECHNIQUE VIE

0
Rropiss Bliexeadce exercices Précedents

II- RESULTAT TECHNIQUE NON-VIE 12526 513,28 20 546 600,46

1- PRODUITS NON TECHNIQUES courants 4424576,91 4424 576,91 3205 828,85
Produits d'exploitation non techniques courants 442457691 442457691 3205 828,85 l1l- RESULTAT NON TECHNIQUE -9146 266,18 -16 007 835,27
Intéréts et autres produits non techniques courants IV- RESULTAT AVANT IMPOTS 3380 247,10 4538765,19)
[Produits des différences sur prix de remboursement a percevoir

|V- IMPOTS SUR LES RESULTATS 2314 045,00 2650 498,00
[Autres produits non techniques courants

|VI- RESULTAT NET 1066 202,10 1888 267,19

Reprises non techniques, transferts de charges

[TOTAL DES PRODUITS ASSURANCES VIE

2- CHARGES NON TECHNIQUES courantes 10454 032,13} 10454 032,13} 12598 914,15
[Charges d'exploitation non techniques courantes 10454 032,13 10454 032,13 12598 914,15 [TOTAL DES PRODUITS ASSURANCES NON-VIE 66515 915,85 57 294 568,67
Charges financiéres non techniques courantes [TOTAL DES PRODUITS NON TECHNIQUES 442458622 320587372

JAmortissement des différences sur prix de remboursement
[TOTAL DES PRODUITS 70940 502,07 60 500 442,39

[Autres charges non techniques courantes

[TOTAL DES CHARGES ASSURANCES VIE
Dotations non techniques courantes

Résultat non technique courant (1 - 2) -6 029 455,22 -6 029 455,22 -9393 085,30) [FOTAL DES CHARGES ASSURANCES NON-VIE 53 989 402,57] 36747 968,21
3- PRODUITS NON TECHNIQUES NON COURANTS 9,31 9,31 44,87 [TOTAL DES CHARGES NON TECHNIQUES 13570 852,40 19213 708,99
Produits des cessions d'immobilisations |IMPOTS SUR LES RESULTATS 2314 045,00 2650 498,00
ISubventions d'équilibre

[TOTAL DES CHARGES 69 874 299,97 58612 175,20)
Profits provenant de la réévaluation des éléments d'actif

RESULTAT NET 1066 202,10) 1888 267,19)

[Autres produits non courants 9,31 9,31 44,87

Reprises non courantes, transferts de charges

4- CHARGES NON TECHNIQUES NON COURANTES 3116 820,27 3116 820,27 6614 794,84

Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées
[Subventions accordées

Pertes provenant de la réévaluation des éléments d'actif
Autres charges non courantes 3116 820,27 3116 820,27 6614 794,84

Dotations non courantes

Résultat non technique non courant (3 - 4) -3116 810,96 -3 116 810,96 -6 614 749,97

RESULTAT NON TECHNIQUE (1-2 +3 - 4) -9 146 266,18| -9 146 266,18 -16 007 835,27
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COFACE MAROC S.A

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DU BILAN ET DU COMPTE
DE PRODUITS ET CHARGES AU 30 JUIN 2026

En notre qualité de Commissaires aux Comptes et en exécution de la mission prévue par les
dispositions de Uarticle 116 de la circulaire ACAPS n°01/AS/19 du 2 janvier 2019 telle que modifiée et
complétée, relatives a la publication d’informations par les entreprises d’assurances et de
réassurance, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société
COFACE MAROC S.A comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatifs a la période du
1° janvier au 30 juin 2026. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux
propres et assimilés totalisant MAD 55.136.767,51 dont un bénéfice net de MAD 1.066.202,10 reléve
de la responsabilité des organes de gestion de la société.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requiérent que U'examen limité soit planifié et réalisé en vue
d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau
d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous
n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé d’anomalies significatives de nature a
remettre en cause, au regard des dispositions légales et réglementaires en vigueur au Maroc pour les
entreprises d’assurances et notamment de la Circulaire n°06/05 du 09 juin 2006 relative aux comptes
semestriels des entreprises d’assurances et de réassurance, la régularité et la sincérité des comptes
semestriels et Uimage fidéle qu’ils donnent du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que
de la situation financiére et du patrimoine de la société COFACE MAROC S.A a la fin de ce semestre.

Casablanca, le 30 septembre 2026

Les Commissaires aux Comptes
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